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Istirakler
istirak O Para istirak Edilen Sermaye
stirak Unvani Birimi Sermaye Payi (%)
GOKOVA ELEKTRIK URETIM VE TL 8,000,000 100.00
TICARET A.S.
SUNFLOWER SOLAR GUNES TL 4,000,000 100.00
ENERJiSi SISTEMLERi TICARET A.S.
GALATA WIND ENERGY GLOBAL EUR 1,000,000 100.00
B.V.
| Excel |
Ortaklar
Greln Ortak Sermaye
< Snvant Sermayesi (TL) Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S 377,909,064 70.00
DIGER 162,000,036 30.00
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Sirket Bilgileri

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin bagl ortakhdi
olan Galata Wind; elektrik enerijisi ve Uretim tesisleri
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi vs. elektrik
enerjisi Uretimi ve Uretilen elektrik enerjisinin satigidir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretimini
Tlrkiye Enterkonnekte Sebekesi'ne satmaktadir.

Sirket biinyesinde 3 adet Rizgar Enerji Santrali ve 2
adet Glines Enerji Santrali bulunmaktadir. Santraller
toplam kurulu glicti 354,2 MW olup 283,9 MW'lik kismi
RES ve 70,3 MW'lik kismi GES'lerden olugmaktadir.

Mersin ve Sah RES harig santraller tamami halihazirda
YEKDEM kapsaminda Urettikleri elektrigi alim garantisi
ile satmaktadirlar. 2025 Haziran itibariyla, RES’lerden
376.648 MWh, GES'lerden 26.832 MWh olmak (zere
toplam 403.480 MWh elektrik Gretimi yapilmigtir.

2025 - Sirket Gelismeleri

Sirketin 2025 2. ceyrek sonuglarina goére 119.532 MW
toplam kurulu glici bulunmaktadir. 30 Haziran 2025
itibariyle toplam tiketim 171.563 GWh’e ulasti.

Toplam kurulu gug; %27 HES, %21 DGKC, %19 GES,
%18 TES, %11 RES ve %3 JEO/BIO olarak dadiliyor.
Sahiplige gore kurulu giig kisminda ise %61’lik payin
0zel sektorde oldugu gorillyor.

Toplam eneriji Uretimi ise; %32 TES, %20 HES, %20
DGKC, %11 RES, %10 GES, %6'si JEO/BIO olmustur.
%?77 de yine dzel sektérden olusmakta. Haziran sonu
itibaryla gegen yila gore elektrik tiketimi %4,1 artti.
%4,1 oranindaki artisin sanayi kaynakli degil, ticaret-
mesken tarafindaki artistan dolayi oldugu belirtildi.

Toplantida; rlizgar ve glines enerjisinde toplam kurulu
giiciin 354 MW oldugu ve 2030 yili hedeflerinin 1000
MW'in Uzerine ulasmak igin yurt iginde ve yurt disinda
yatinmlarin siirdigli de aktarild.

Yilin ilk yarisi, PTF fiyatlari TL bazinda ortalama 2.359
TL/MWh, USD bazinda ise 63 USD/MWh oldu. Dolar
bazinda gerilemeye ragmen TL'deki artis, kur etkisinin
satis gelirlerinde belirleyici oldugunu gosterdi. Ancak
endeksleme oraninin %35'te kalmasi, gelir artiginin
Uretim ve PTF'ye tam yansimamasina yol acti.

Al CAPITAL ARASTIRMA

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
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Finansal Bilgiler

2025 ikinci geyrekte enerji piyasasinda fiyat ve liretimde artis olmasina ragmen, endeksleme oraninin sinirli kalmasi,
yliksek amortisman giderleri ve finansman gelirlerindeki distisiin karliigi olumsuz etkiledigi ifade edildi. Ayrica TMS
29 kapsaminda enflasyon muhasebesi diizeltmeleriyle birlikte net karda gecen yila gore gerileme yasandigi belirtildi.

Haziran 2025'te vergi 6ncesi karin 625,3 milyon TL'ye geriledigi, bunun 2024 Haziran’daki 804,6 milyon TL'nin altinda
oldugu paylasildi. Vergi giderlerinin gegen yila gére 29,2 milyon TL daha disiik gerceklesmesine ragmen, net dénem
karinin %27 azalarak 412,4 milyon TL'ye indigi vurgulandi.

Briit karin %22 distsle 551 milyon TL oldugu, ancak esas faaliyetlerden elde edilen dider gelirlerin mevduat artisi
sayesinde %390 artarak 250,3 milyon TL'ye ulagtigi bildirildi. Esas faaliyet karinin da %5 artigla 687,6 milyon TL'ye
ciktigi, FAVOK'lin ise %13 azalarak 837 milyon TL seviyesinde gerceklestigi ifade edildi.

Yilin ilk yarisinda hasilatin %10 azalarak 1,194 milyar TL'ye geriledigi ifade edildi. PTF'de %18 artis ve liretimde %4
yiikselise ragmen, endeksleme oraninin %35 ile sinirl kalmasinin gelirleri olumsuz etkiledigi vurgulandi.

Satislarin maliyetinin %5 artisla 643 milyon TL'ye ciktigi, bunun yeni devreye alinan kapasite nedeniyle amortisman
giderlerinin 360 milyon TL'den 400 milyon TL'ye ylikselmesinden kaynaklandigi aktarild.

CirRO EBITDA YATIRIM TUTARI
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
1.194 837 861
. a _ Maddi ve maddi oimayan duran variklar alimindan
%-10 %-13 kaynaklanan nakit cikiglan I
%-31
1.320 965
1.254
2024 Haz 2025 Haz 2024 Haz 2025 Haz 2024 Haz 2025 Haz

Toplantida finansal durum tablosuna iligkin degerlendirme yapildi. Sirketin toplam varliklarinin 2025 Haziran itibariyla
17,14 milyar TL seviyesinde gerceklestidi ve 2024 yilsonuna gore %1 azaldidi belirtildi. Bu azalmanin temel sebebinin
dénen varliklardaki sert diisiis oldugu vurgulandi.

Doénen varliklar %32 azalarak 1,28 milyar TL'ye gerilerken, nakit ve nakit benzerlerinin 1,54 milyar TL'den 716 milyon
TL'ye distligi ifade edildi. Bu azalmanin kredi anapara geri 6demeleri ile yurtigi ve yurtdisi yatinmlar igin yapilan
nakit harcamalardan kaynaklandigini belirtti.

Duran varliklarin ise %3 artigla 15,86 milyar TL'ye ciktidi, artisin Tagpinar Hibrit ve Mersin RES ek kapasite projeleri
ile Almanya ve Italya’da alinan lisans haklarindan kaynaklandidi dile getirildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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TOPLAM AKTIF OZKAYNAKLAR SERBEST NAKIT
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
17.140 12.256 -283

%-1 %0,5 %177

17.279 17.140 12.200 12.256 366

2024 Haz -283

2024 Ara 2025 Haz 2024 Ara 2025 Haz
2025 Haz

Toplam yukimldliklerin %4 azalarak 4,88 milyar TL'ye kisa vadeli yukimlaliklerin ise %19 azalisla 759,8 milyon TL
seviyesine geriledigi aktarildi. Banka kredilerinin toplamda %21 azalarak 2,02 milyar TL'ye diistiigl ve uzun vadeli
yukimldlikler icinde TMS 29 kapsaminda 2,2 milyar TL ertelenmis vergi yikimliliginin bulundudu ifade edildi.

Finansman tarafinda da gecen yila gére 148,7 milyon TL net finansman geliri olusmusken bu yil 62,36 milyon TL net
finansman gideri olustugu, parasal pozisyon kazancindaki 147,5 milyon TL azalma ve artan kredi faiz giderlerinden
kaynaklandidi belirtildi.

BRUT MARJ FAVOK MARJI NET FINANSAL BORG*/0OZKAYNAK
(%) (%) (%)
46,17 70,06 0,0
53,57 73,07
0,08
2024 Haz 2025 Haz 2024 Haz 2025 Haz 2024 Ara 2025 Haz

Toplantida, 2025 Haziran itibariyla 6zkaynaklarin hafif artisla 12,26 milyar TL'ye ulastigi, net borcun 3,94 milyar TL,
net finansal borcun ise 1,08 milyar TL olarak gergeklestigi belirtildi.

Operasyonel verimliligin korundugu, briit marjin %46,17'den %53,57’ye, FAVOK marjinin %70,06'dan %73,07'ye
yukseldigi aktarildi.

Ozkaynak ve aktif karliiginin artis gésterdigi vurgulandi. Net finansal borcun 6zkaynaklara oraninin %9 seviyesinde
sabit kaldigi, bor¢ 6deme kapasitesinin ise yiiksek oldugu kaydedildi.

Genel olarak, yiiksek karlilik marjlarinin siirdiigi, distik borglulukla yatinnm kapasitesinin gliclendigi belirtildi. Nakit
pozisyonundaki zayiflamanin yatirim harcamalari ve borg geri 6demelerinden kaynaklandidi, net kardaki disiisiin ise
muhasebe etkileri, amortisman artisi ve finansman gelirlerindeki azalmadan kaynaklandigi ifade edildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Toplam Kurulu Giig - Mevcut CYPRRS = 2026-2027 YRR 2 2030

i Alapinar RES (Yeni Lisans) 15,8 MW

‘&?\{q o '*‘ ;I':I:E;.HE‘?ES 9196: u: Sah RES (Kapasite Artigi) 6,8 MW Avrupa GES Yatinmlan 100 MW
I" ™ 2% T, pinar RES + Hibrit GES 115,2 MW Avupa GES Yotinnu 200MW

+ Almanya Agri PV 43 MW Depolamall Santraller

" ¢ GES 04 MW + Almanya BESS 40 MW RES 300 MW

S orum f . GES 110 MW
&g Erzurum GES 24,7 MW ftalya PV oM

3542 mw O 576,8 mw S 1.086,8 mw

$ah RES Alapinar RES

(Kapasite Artigi) (Veni Lisans) Avrupa GES Depolamali Santraller
Proje Biiyiikliigii 1 Tiirbin (6,8 MW) 3 Tiirbin (15,8 MW) 2 Faz (200 MW + 100 MW) BU;;'E';H ”]‘EES]
Faaliyete Gegcme Donemi 2C 2026 2C 2026 2026 + 2027 2026 -2030
ingaat Baslangig Yih 1G 2026 1C 2026 1G 2026 2026 -2030
Sahg Fiyat PTF Yeni § YEKDEM ya da PTF ihale ya da PPA Yeni § YEKDEM
Kapasite Faktorl %36

Sirket riizgar ve giines enerijisindeki toplam kurulu gilictiniin 354 MW'a ulastigini ve 2030 yili hedefi olan 1000 MW'In
Uzerine gikmak igin yurtici ve yurtdisindaki yatirmlara devam ediyor.

2025-2027 dénemi icin belirlenen 300 MWlik yurtdisi yatinm hedefi icin Almanya ve Italya’da stratejik anlasmalar
yapildigi belirtildi. Turkiye'deki yatirimlarin da siirdirdldiigi, ayni zamanda Avrupa‘daki varligin da giglendirildigi ve
surddirilebilmesi galismalarin devam ettigi dile getirildi.

Ayrica, Avrupa yatirimlarini koordine etmek amaciyla kurulan %100 bagli ortaklidi olan Galata Wind Energy Global
B.V. gatisinda faaliyet gdsteren SunSpark GmbH'nin Almanya‘da yerlesik CL Holding AG ile toplam 21 MW kapasiteli
iki glines enerji santrali projesini satin almak lizere s6zlesme imzaladigi bildirildi.

Bu projelerin Almanya’nin Bavyera bdlgesinde hayata gegirilimesinin planlandigi ve SunSpark GmbH’nin daha 6nce
ayni sirketten 22 MW'lik bir proje lisans hakkini satin aldigi belirtildi.

Bunun yaninda ayrica Galata Wind Energy Global B.V.'in Italya’daki %100 bagh ortakligi olan Solevento Investments
S.R.L.’nin toplam 9 MW kapasiteli iki ingaata hazir PV GES projesine sahip Montescaglioso 1 S.r.l. ve Ferrandina 14
S.r.l. sirketlerinin hisselerini de satin aldigi ifade edildi. Aimanya ve italya'daki projelerle birlikte sirketin Avrupa‘daki
toplam kurulu giictiniin 52 MW GES ve 40 MW BESS olmak (izere toplam 92 MW'a ulasacadi belirtildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Ozet Bilango

DOMEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM UZUN VADELI
YUKUOMLULUKLER

TOPLAM YOKUOMLULOKLER
TOPLAM QZKAYNAKLAR
Ana Ortaklhiga At Ozkaynaklar

TOPLAM KAYMNAKLAR

GWIND - 2025 2. Ceyrek Toplanti Notlan

2025/06

1.278,179.74

15,862,290.64

17,140,470.38

759,747.28

4,125,164.99

4,884,912.27

12,255,558.11

12,255,558.11

17,140,470.38

2025/03

1.114,164.62

14,789,897.20

15,904,001.82

322,051.34

3,940,021.46

4,262,072.80

11,641,985.02

11.,641,9588.02

15,904,061.82

2024112

1.887,129.02

15,391,715.28

17,278,844.30

941,476.57

4,137,179.07

5,078,655.64

12,200,188.60

12,200,188.60

17,278,844.30

2024/09

305,974.95

12,023,373.56

12,329,353.51

366,782.52

2,302,180.86

2,668,963.38

9,660,390.13

9,660,390.13

12,329,353.51

11.08.2025

2024/06

560,858.20

10,992,602.10

11,333,460.25

713,065.01

2,110,539.81

2,823,608.82

8,729,801.47

8,729,851.47

11,553.460.29

Gelir Tablosu Q1-2023 Q2-2023 Q3-2023 0Q4-2023 Q1-2024 03-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025
Hasilat 337.130.632 253.818.005 480.800.680 424.101.792 464.805.5596 442 453 262 596.890.634 569.095.662 543.595.761 598.238.715
Satiglann Maliyeti (-) -74.300.897 -72.634.771 -120.057.63%  -103.569.097 97.925.046 -128.910.623  -150.347.064 180729970  -136.695.741 -187.292.539
BRUT KAR/(ZARAR) 262.829.735 181.163.234 360.743.041 320.532.695 366.880.550 313.542.639 446.543.570  3BB.366.492  406.900.020  410.946.176
Genel Yonetim Giderleri (-) -8.984.968 -8.439.326 -11.828.230 -23.900.936 -30.288.011 -24 B33.775 -42 965.354 -5B.485.033 -40.741.811 -42.427 536
Pazarlama Giderleri (-) -2.300.259 -4.435.815 -5.262.961 -9.580.421 -7.411.307 -8.115.318 -8.849.402 -22928.219 -12.030.147 -13.532.044
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36.077.844 171.276.602 B8.886.130 55.416.309 20.211.393 24.7629M 32.688.146 50.409.683 141.309.037 111.253.935
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -2.072.624 -1.396.605 -3.966.021 4.626.092 -1.038.930 -8.590.513 -7.001.199 -11.972.167 -13.931.439 -1.364.655
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 285.549.728 338.168.090  42B.571.959 347.093.739 34B8.353.695 206.765.944  420.415.761 345.390.756  481.505.660 464.875.876
Finansman Giderleri (-) -24.522.492  -117.908.537 -64.015.080 -70.027.7%0 -52.776.476 -23.006.849 -62.718.157 -32.826.596 -96.085.564 -70.398.274
S[IRD[I!_![]LEN o 261.027.236 220.259.553 364.556.879 277.065.949 295.577.219 273.759.095 357.697.604  312.564.160  385.420.096  394.477.602
VERGI GNCESI KARI
Danem Vergi Gideri/Geliri -32.368.017 -16.793.607 -65.880.033 -29.433.01 -34.065.832 -42 B71.671 -53.272.027 19.326.243 -48.222 986 -30.610.344
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 7.182.265 17.740.53% 50.210.853 123.623.712 53.281.887 60.287.134 4.144.530 -14.085.008 -28.661.324 55.701.752
DOMEM KARI (ZARARI) 235.841.484 221.206.485 348.887.699 371.256.650 314.793.274  291.174.558 308.570.107  317.805.395  308.535.786  419.569.010
FAVOK 267,93 18509 360,48 308,16 346,63 312,76 419,56 33330 387,48 401,20
Elektrik Oretim - GWH 185,01 14240 219,72 182,48 201,16 189,09 209,10 21077 192,90 210,58

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKI NCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



